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;Que son los limites a las tasas de interés?

Son medidas gubernamentales catalogadas como
una forma de represion financiera que pueden ser de
Jjure o de facto. Estas medidas buscan colocar crédito

en areas priorizadas y para mantener la competencia
financiera. Ademas, son medidas ampliamente
aceptadas en el espectro politico.

Pietro Calice, Federico Diaz Kalan, Oliver Masetti (2020)



Panorama Global: Limites a las tasas de interés

V.

58%

Mas populares en
regiones como el
sur de Asiaq,

de paises tiene America, y Africa
limites a las tasas ’ subsahariana.
de interes

" EQUITABLE GROWTH, FINANCE & INSTITUTIONS INSIGHT

Investigacion basada en una encuesta de 108 paises que representan el 88% del PIB global.
Los datos cubren aspectos de controles de tasas de interés como: tipos de controles, base legal, objetivos,
metodologias y reglas

63 de 108 paises encuestados respondieron que tienen IRC. ' o

Pietro Calice, Federico Diaz Kalan, Oliver Masetti (2020)



;Por qué se implementan limites a las tasas de interés?

Share of countries with/without IRC”
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Consumer Financial Other Resource Competition
Protection Stabulity Reasons Allocation
“Countries were allowed to select multiple reasons, so totals exceed 100% @® WithIRC Without IRC

Fuente: Calice, Diaz y Masetti (2020). Interest Rate Repression Around the World
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Los limites a las tasas de interes
NO cumplen con sus objetivos y
generan efectos adversos




 Caso KENIA

Las autoridades de Kenia finalmente en

noviembre de 2019 derogaron los IRC,
culpandolos de reducir el credito al
sector privado, danando el crecimiento
economico y debilitamiento de Ia

eficacia de la politica monetaria.

Ley que impuso topes a mas de |la

mitad de todos los préstamos

Derogaron los IRC

existentes y piso en todos los tipos de

depositos.

1. Contraccion del
credito bancarioa las
MIPYMES, ya que el

sector se vioracionado.

mMas pPequenos se vieron
afectados de manera

2. Los balances de los bancos inflacionsevio limitada

3. La capacidad del Banco
de Keniaparareducir latasa

de politica ante un menor
crecimientoy una menor

debido al racionamiento de!
credito para los prestatarios

desproporcionada, ya que su de mayor riesgo.

modelo de negocio se basaba
€n un mayor riesgo / mayor

rentabilidad.

Fuente: Calice, Diaz y Masetti (2020). Interest Rate Repression Around the World



Efectos fijacion techos: Tasas de interés

Reduccion de la oferta global de crédito, con efectos negativos

® "W 4 * -
i e O sobre la Inclusion financiera
a1 ;.f (Heng, 2015; Saftaviany Zia, 2018; Alper et al., 2019; Madeira, 2019)

Represion de las tasas de interes es perjudicial para el
desarrollo financiero.

Retiro de servicios de areas remotas
(Miller, 2013)

O

O Reduccion de la transparencia
(Helms y Reille, 2004)




Efectos fijacion techos: Tasas de interés

Asociacion negativa entre la represion de tasas de interées y
varios resultados macroeconomicos como tasas de ahorro,

inversion y crecimiento economico
(Fry, 1978, 1997; Roubini y Sala-I-Martin, 1992; Jafarov et al., 2019).

o Techos podrian afectar la viabilidad de los bancos
pequenos y podrian aumentar los riesgos a la estabilidad

financiera
(Safaviany Zia, 2018; Alper et al., 2019).




Efectos fijacion techos: Tasas de interés

Evidencia de Alemania, Bolivia, Chile,

Colombia, Ecuador, Kenia, Haiti:

e Exclusion financiera

e Aumento informalidad

e Reduce transparencia

e Menor competencia, Innovaciony

competitividad
e Reduccion en colocacion
e Aumento morosidad o
sobreendeudamiento
e Disminucion profundizacion

financiera

Fuente: FMI, 2017. Ellison & Foster, 2008. Ferrati, Masetti & Ren, 2018. Hurtado, 2016. Capera, Murcia & Estrada, 2011. Madeira, 2019; Alper et al,
2019.



;Que pasa durante las épocas de recesion?

Las medidas de represion financiera se
vuelven mas utilizadas dentro del toolkit de los
gobiernos

Desde la crisis financiera global al menos 30
economias emergentes han introducido una nueva
requlacion de las tasas de interés o han endurecido
las restricciones existentes (Ferrari et al. 2018)

La crisis financiera de 2008 y la pandemia global de
2020 han desencadenado decisiones
gubernamentales y debates relacionadas con
mayores limites a las tasas de interés.




Limites a las tasas de interés tras la pandemia

Argentina China Peru
En mayo 2020 se

En abril de 2020, el banco central redujo el Desde 2015 ha fortalecido un nuevo sistema implementaron techos a las
tope en las tasas de interes de tarjetas de basado en el mercado para la determinacion de las L L T I
credito al 43% y se establecio una tasa tasas activas. Sin embargo, en el contexto de Covid- debate se dio en el contexto de
minima para depositos a plazo. 19, el banco central impuso un tope a algunas tasas a pandemia
de deposito.

*

&
Vietnam Sri Lanka
Tiene limites maximos para las tasas de interes tanto para El 19 en marzo de 20_%0, el rbG.IHCG
prestamos como para depositos. En marzo de 2020, se anuncio central banco EStﬂb_|€Cl0 un I|m|tr_a del
una reduccion en su tope de tasa para depositos 5 %a 4,75%. 15% en las transacciones con tarjetas
Las tasas activas tambien se redujeron de 6% a 5,5%. de credito nacionales.

Fuente: Calice, Diaz y Masetti (2020). Interest Rate Repression Around the World y ASBANC (2021)



La implementacion de limites a

las tasas de interés son medidas

que generalmente se vuelven
permanentes




Caso: Ecuador

Estudios han

. encontrado
_ . 5, Los cambios a los s
22 subsegmentos Techos a las tasas ~ No existe W limites maximos se exclusion
de crédito de intereés activas " metodologiade : :
desde 2007. calculo definida :':;:: :ﬂiid;:ia financiera sobre
Y/ todo para

Financiera
segmentos con

mayor riesgo

Actualmente, esta en elaboracion una nueva metodologia de techos a las
tasas de interées asi como la implementacion de una tasa de interes
marcadora y una simplificacion de los segmentos crediticios.




Caso: Ecuador

PORCENTAJE DE LA POBLACION INCLUIDA EN EL SISTEMA
FINANCIERO (MAYORES DE 15 ANOS)

En Ecuador, el 49% de la
poblacion esta excluida y estaria
en manos del mercado informal,

- O
pagando intereses de hasta 1000 5 1/0
% anual

B Incluida

Excluida

Fuente: Global Findex 2018 - Banco Mundial
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Retos de inclusion financiera

PORCENTAJE DE LA POBLACION CON CREDITO EN UNA INSTITUCION FINANCIERA
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Fuente: Global Findex 2018 - Banco Mundial



Reflexiones finales

Los limites a las tasas de interés son intervenciones
gubernamentales que reducen el bienestar en los
mercados financieros y la economia.

En épocas de recesion se necesita apoyo para la
reactivacion.

Alternativas con el sistema financiero: Programas de
garantia. Subvenciones son otra forma de apoyar
cuando la reactivacion es poco factible.




Mantener sistemas financieros
saludables es vital en el camino
o o ¢ Y 4 @
hacia la recuperacion economica.
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